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A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione 
reddituale 
Avanzo/disavanzo dell'esercizio 265.487,40  74.923,64 
Imposte sul reddito 0,00  0,00 
Interessi passivi/(interessi attivi) -4.783,05  -6.080,81 
(Dividendi) -36.700,10  -34.431,56 
(Plusvalenze da alienazione partecipazioni) 0,00  0,00 
(Plusvalenze)/minusvalenze derivanti dalla cessione 
di attività 0,00  0,00 

1. (Avanzo/disavanzo) dell'esercizio prima 
d'imposte, interessi, dividendi e 
plus/minusvalenze da cessione

224.004,25  34.411,27 

Rettifiche per elementi non monetavi che non 
hanno avuto contropartita nel capitale circolante 
netto

Accantonamenti ai fondi 408.361,31  1.249.252,22 
Ammortamenti delle immobilizzazioni materiali 445.170,11  503.420,08 

Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali 21.192,96  21.799,90 

Svalutazioni/(rivalutazioni) per perdite durevoli di 
valore 0,00  0,00 

Altre rettifiche per elementi non monetari 0,00  0,00 
2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 874.724,38  1.774.472,20 

Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze 13.898,27  98.263,13 
Decremento/(incremento) dei crediti di 
funzionamento -29.488,83  -180.835,96 

Incremento/(decremento) dei debiti di 
funzionamento -1.216.956,78  -1.199.988,60 

Decremento/(incremento) ratei e risconti attivi -7.050,43  -23.998,66 
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi 1.260.344,35  3.185.565,64 

Altre variazioni del capitale circolante netto 6.147,41  13.679,67 
3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 26.893,99  1.892.685,22 

Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) 4.783,05  6.080,81 
(Imposte pagate) 36.869,22  44.920,25 
Dividendi incassati 36.700,10  34.431,56 
Utilizzo dei fondi 6.021.119,07  2.257.104,01 

4. Flusso finanziario dopo le altre rettifiche 6.099.471,44  2.342.536,63 
Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 7.225.094,06  6.044.105,32 

B. Flussi finanziari derivanti dall'attività 
d'investimento

Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) -381.384,09  -793.999,51 
Incremento/(decremento) fornitori per 
immobilizzazioni materiali 0,00  0,00 
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Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) -28.077,08  -6.619,72 
Prezzo di realizzo disinvestimenti 0,00  0,00 

Immobilizzazioni finanziarie
(Investimenti) -1.244.827,45  -1.351.457,42 
Prezzo di realizzo disinvestimenti 0,00  0,00 

Attività finanziarie non immobilizzate
(Investimenti) 0,00  -6.539.611,52 
Prezzo di realizzo disinvestimenti -3.178.105,26  0,00 

Acquisizione o cessione di società controllate o di 
rami d'azienda al netto delle disponibilità liquide

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) -4.832.393,88  -8.691.688,17 

C. Flussi finanziari derivanti dall'attività di 
finanziamento

Mezzi di terzi
Incremento (decremento) debiti a breve verso 
banche 0,00  0,00 

Accensione finanziamenti 0,00  0,00 
Rimborso finanziamenti 0,00  0,00 

Mezzi propri
Aumento di parimonio per utili anno t-1 3.648.396,16  0,00 
Decremento patrimonio per perdita anno t-1 0,00  -1.934.747,51 
Dividendi (e acconti su dividendi) pagati -2.276.854,87  3.343.090,26 

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) 1.371.541,29  1.408.342,75 

Incremento (decremento) delle disponibilità 
liquide (A ± B ± C) 3.764.241,47  -1.239.240,10 

Disponibilità liquide al 1 gennaio Anno N+1   56.909.307,32  60.673.548,65 
di cui depositi bancari: 56.884.613,50  670.673.422,71 

Disponibilità liquide al 31 dicembre Anno N+1 60.673.548,65  59.434.308,55 

di cui depositi bancari: 60.673.422,71  59.434.162,52 
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